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 ــــــــاتركــــــل الشـــــوٌـــمـت



 تموٌل الشركاتـــ 

 قرارات التموٌلـــ 

 ـــ مفهوم التموٌل 

 ـــ مخاطر التموٌل 

 ـــ وظٌفة التموٌل 

 الشركاتـــ الهدف من تموٌل 

 ـــ علاقة تموٌل الشركات بالعلوم الاخرى .

 ـــ مصادر التموٌل 

 



هو فرع من فروع التموٌل الذي ٌتعامل مع المرارات المالٌة التً  تموٌل الشركات :

تتخذها المؤسسات التجارٌة ،وادوات التحلٌل التً ٌستخدمها فً صناعة هذه المرارات ، 

ات فً تعزٌز لٌمة الشركة ، وادارة مخاطر وٌكمن الهدف الرئٌسً لتموٌل الشرك

 المالٌة .

 قرارات التموٌل :

  ( وهً اختبارات طوٌلة لرارات استثمار راس مالً) :قرارات طوٌلة الاجل

الاجل تحصل المشارٌع من خلالها على عائد الاستثمار ، وٌكون المرار اما تموٌل 

هذا استثمار راس المال او الدٌون او توزٌعه على المساهمٌن فً صورة ارباح ، 

الثابتة ، وكذلن الى تعزٌز  للأصولوتهدف هذه المرارات الى تموٌل الشركة طبما 

خلال الاستثمار فً المشارٌع التً تحمك صافً المٌمة الحالٌة لٌمة الشركة من 

 بشكل اٌجابً .



 : المرارات فً تحمٌك  ل العامل( ٌتعامل هذا النوع من) راس الما قرارات قصٌرة الاجل

توازن لصٌر الاجل للاصول والخصوم الحالٌة ، وٌتم التركٌز على توفٌر السٌولة ، 

 والالتراض والالراض لصٌر الاجل .

او اسلوب  ،ٌعرف التموٌل بانه الامداد بالأموال اولات الحاجه لٌه  مفهوم التموٌل :

الحصول على المبالغ النمدٌة اللازمة لرفع وتطوٌر مشروع ما .ٌتوكن مفهوم 

 التموٌل من ثلاثة عناصر وهً :

 . تحمٌك دلٌك لولت الحاجه له 

 . البحث عن مصادر التموٌل 

 ط ٌزاوله الانسان .المخاطر التً ٌتعرض اي نشا 

 



 

ٌمكن تمسٌم المخاطر التً تواجه الممولٌن للمشارٌع الالتصادٌة  مخاطر التموٌل :

 الى ما ٌلً :

 : وهً تلن المخاطر التً تحصل عند تعرض بعض السلع  مخاطر مادٌة

 المادٌة الى التلف ، او تلف مخزون او غرق سفٌنة .

 : لد لا وهً تلن المخاطر التً تنبع من حمٌمة ان مهارة المنتج  مخاطر فنٌة

غٌر  لأنهتتناسب مع خططه ، فمد ٌفشل المنتج فً عمل الشً المرغوب 

 الحدٌثة . الآلاتمؤهل فنٌا لاستخدام عناصر الانتاج مع 



 : وهً تلن المخاطر الناجمة عن اسباب التصادٌة بحتة وتمسم  مخاطر اقتصادٌة

 الى :

انخفاض الطلب على المنتج الذي تم صناعته مما ٌعنً عدم الحصول ــ خطر 

 على مردود مالً ٌسد من خلاله الساط التموٌل وبالً الالتزامات الاخرى .

ـــ مخاطر عدم كفاٌة عرض الموارد اللازمة لصنع المنتج المخطط له 

 وبالتالً لد لا ٌمكن انتاجه .

 

 

 



 التموٌل الى عدة السام منها :ٌمكن تمسٌم مصادر  مصادر التموٌل :

 التموٌل من حٌث الملكٌة وٌقسم الى : -1

 فً راس  التموٌل من المالكٌن انفسهم من خلال عدم توزٌع الارباح لتحمٌك زٌادة

 موال الملكٌة . المال وٌطلك علٌه بأ

  التموٌل من غٌر المالكٌن ولد ٌكونوا الموردٌن للمنشاة من مصارف او مؤسسات

 وٌطلك علٌه بأموال الالتراض . مالٌة ... الخ

 وٌقسم الى : التموٌل من حٌث النوع  -2

 : ًهو التموٌل الذي ٌتم الحصول علٌه من البنون والمؤسسات  تموٌل مصرف

 المالٌة الاخرى .

 : هو التموٌل الذي ٌتم الحصول علٌه من التجار . تموٌل التجاري 

 



 قسم الى :ٌالتموٌل من حٌث الفترة و -3

 سنوات مثل لروض  01وهً المروض النً تكون مدتها اكثر من  جل :تموٌل طوٌل الا

 الملكٌة .

 بٌن السنة والعشر سنوات مثل  وهً المروض النً تكون مدتها :تموٌل متوسط الاجل

 المروض المصرفٌة .

 مثل لروض  السنةمن  اللوهً المروض النً تكون مدتها  :تموٌل قصٌر الاجل

 الخزٌنة . ناتوأذولمصرفٌة ، التموٌل التجاري ، ا

 التموٌل من حٌث المصدر وتقسم الى : -4

 : ًٌكون مصدره من داخل المؤسسة نفسها او مالكٌها مثل بٌع  التموٌل الداخل

 الاصول او تأجٌرها او حجز الارباح .

  ًٌكون مصدره من خارج المؤسسة وبعٌدا عن مالكٌها مثل  :التموٌل الخارج

 الالتراض البنكً ، التموٌل التجاري ، السندات .



 التموٌل من حٌث الغرض وٌقسم الى : -5

 : وٌمصد به تلن الاموال التً ترصد لمواجهة الاحتٌاطات  تموٌل الاستغلال

 فً المؤسسة .والمعاملات لصٌرة الاجل والتً تتعلك بتنشٌط الدورة الانتاجٌة 

 : وٌتمثل فً الاموال المخصصة لمواجهة النفمات التً ٌترتب  تموٌل الاستثمار

  . عنها خلك طالة انتاجٌة جدٌدة وتوسٌع الطالة الحالٌة للمشروع

  وظٌفة التموٌل :

   هً الحصول على الاموال بالشكل الامثل وتوزٌع هذه الاموال فً الشركة بشكل الامثل

بهدف تعظٌم ثروة المساهمٌن  وتتعلك وظٌفة التموٌل بادارة حمٌمة الاستثمارات الشركة 

بشكل ٌعظم العائد على هذه الاستثمارات لمستوى ممبول من الخطر ، وبتموٌل هذه 

 .ن المخاطر الاستثمارات لمستوى ممبول م



  المحافظة على المٌمة الحالٌة للشركة من خلال رفع العائد على استثماراتها مع بماء

الاشٌاء الاخرى ثابتة ، مع تخفٌض تكلفة الراس المال ، ازدادت لٌمة الشركة ، وبهذا 

 .تزداد لٌمة الشركة 

   استخدامها ،  ، من خلال ادوات واسالٌب معٌنة ٌمكنتتضمن التخطٌط والمرالبة المالٌة

ومن هذه الادوات التنبؤ بالاحتٌاجات المالٌة ، الموازنة النمدٌة ، تحلٌل التعادل ، ونظام 

 العائد على الاستثمار ، وتحلٌل مصادر الاموال واستخداماتها .

 

 

 

 



 هما : نتتكون ادارة التموٌل من قرارٌن استراتٌجٌٌ

   : هٌكل الاستثمارات وكٌفٌة توزٌع بٌن استثمارات لصٌرة ٌعنً اختٌار  قرار الاستثمار

الاجل ) موجودات المتداولة ( واستثمارات طوٌلة الاجل ) موجودات ثابتة ( .كلما كان الاستثمار 

فً موجودات لصٌرة كالنمد والودائع المصرفٌة والحسابات المدٌنة والمخزون والاوراق المالٌة 

لصٌرة الاجل ٌحمك عوائد منخفضة لكنه ٌؤمن سٌولة للشركة ، بالممارنة مع الاستثمار فً 

موجودات ثابتة التً تحمك عائد مرتفعا ولكن على حساب السٌولة ، نستنتج ان لرار توزٌع 

  ما بٌن الموجودات الثابتة والمتداولة ٌحدد العائد والسٌولة .استثمارات الشركة 

 : ٌتعلك اختٌار هٌكل تموٌل فً الشركة ، ٌعنً تحدٌد نسبة التموٌل من مصادر  قرار التموٌل

جل وطوٌلة الاجل ، وكذلن تحدٌد المزٌج المناسب للتموٌل من مصدري الدٌن تموٌل لصٌرة الا

والملكٌة ، ونمصد بتموٌل الشركة احتجاز ارباح الشركة واعادة استثمارها ، فاذا كانت الشركة 

تحصل على معظم تموٌلها من المروض المصرفٌة فان ذلن سٌؤدي الى ربحٌة عالٌة وسٌولة 

ولكن فة تموٌل لصٌر الاجل تكون الل من كلفة تموٌل طوٌل الاجل ، متدنٌة ،والسبب تكون كل

 لروض لصٌرة الاجل ٌجب سدادها فً اجال لرٌبة ، مما ٌضع ضغوطا على سٌولة الشركة .



  ان استعمال المزٌج الامثل للتموٌل بالدٌن والملكٌة ٌخفض تكلفة الراس المال وٌعظم لٌمة

حة فتنمو ٌتٌح للشركة فرص استثمارٌة رابالشركة ، اذن تخفٌض تكلفة راس المال 

 ارباحها وتزداد لٌمتها .
 

الذي سٌؤدي الى الصى لٌمة هو هٌكل راس المال  الهدف من تموٌل الشركات :

 هً :اهداف تموٌل الشركات ومن ممكنة، 

 . تعزٌز لٌمة الشركة 

 . ادارة مخاطرها المالٌة 

 .تحدٌد المزٌج الامثل للتموٌل 

   تموٌل الاستثمار بشكل مناسب 

 



  : علاقة التموٌل بالعلوم الاخرى

 : هً امتداد لنظرٌة راس المال والتً تؤكد على المخاطرة  علاقة التموٌل بعلم الاقتصاد

 وعدم التأكد .

 : لدم علم الاحصاء نظرٌات الاحتمالات لمٌاس الخطر  علاقة التموٌل بعلم الاحصاء

  والتموٌل فً عالم لا ٌمكن التنبؤ بالنتائج بدلة .واتخاذ لرارات الاستثمار 

 علم الرٌاضٌات الادوات التحلٌلٌة اللازمة لبناء علالة  : رٌاضٌاتعلاقة التموٌل بعلم ال

على لٌمة  وتأثٌرهاالنماذج التموٌلٌة والتً مكنت من التعبٌر عن المتغٌرات التموٌلٌة 

 الشركة بشكل علالات رٌاضٌة تسهل رؤٌة الاعتماد المتبادل فٌما بٌنهم .


