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 الموازنة الرأسمالٌة :

ٌعد النمو من الاهداف المرغوب بتحمٌمها على مستوى الالتصاد 
المومً ومستوى الشركة ، فالنمو فً الالتصاد المومً مرغوب 
لأنه ٌؤدي الى خلك فرص جدٌدة للعمل ، ٌزٌد الانتاج الوطنً ، 
وٌحسن مستوى المعٌشة للأفراد فً المجتمع . وعلى مستوى 

ا علالة بالشركة ، ومن بالنمو كافة الفئات التً له الشركة ٌهتم
الاستثمار ٌعد من المتطلبات تنمٌة المدرات وبالتالً  هنا نجد ان

لابد من اعداد الموازنات الرأسمالٌة التً تساهم فً دعم 
 المرارات الاستثمارٌة .



 مفهوم المرارات الاستثمارٌة 

الادارة العلٌا والتً تتعلك بالنشاط المستمبلً ن المرارات الطوٌلة الاجل التً تتخذها هً تل

للمنظمة من خلال توظٌف راس مالها لد لا ٌحمك اٌرادات فورٌة لهذا تشكل اثارها على المدى 

  سنوات الى خمسة عشر سنة او اكثرالطوٌل للمنظمة ونشاطاتها وعادة ما تأخذ مدة بٌن خمسة 

عدد  ثمارات التً من المتولع توزٌع عوائدها علىوٌمصد بالاستثمارات الرأسمالٌة هً تلن الاست

 من السنوات ) اكثر من سنة( .

هً عبارة عن خطة تفصٌلٌة تسعى للحصول على الاراضً ، المبانً  الموازنة الرأسمالٌة :

ً ورؤٌا  ، الآلات ، المعدات ... الى غٌر ذلن من الموجودات الثابتة بحٌث تعطٌنا عائداً مجزٌا

واضحة . وتشابه الموازنة الرأسمالٌة فً اغراضها عامة الموازنة التمدٌرٌة الاخرى  مستمبلٌة

  من حٌث وضع الخطط اللازمة .



ولهذا فالموازنة الرأسمالٌة كـأحد مواضٌع المحاسبة الادارٌة تمدم للإدارة خدمات 

  متنوعة منها : 

 معرفة المردودات المالٌة مستمبلاً  -1

دراسة الفرص المناسبة سواء بإدخال المكننة او وضع البدائل المتاحة فً  -2

 استبدال الموجودات او بٌعها او توسٌع الطالة الانتاجٌة .

تحدٌد مسؤولٌة لكل مستوى وبالتالً امكانٌة دراسة مستوى الاداء لكل  -3

 مكونات الادارة .

فهً تساعد الادارة فً التخطٌط لأي نشاط ومن ثم الرلابة وتموٌم الاداء  -4

 نحرافات .وتحلٌل الا

 



 خصائص الموازنة الرأسمالٌة ـــ 

بأهداف  ةتعد الموازنة الرأسمالٌة من الموازنات ذات الارتباطات الاستراتٌجٌ -1

 المشروع .

ً الى الموازنة الجارٌة كونها تتعلك لأكثر  -2 تستلزم اموال اكثر من الاعتٌادي لٌاسا

 من سنة . 

3-  ً وان الاستفادة تمتد للسنوات  ان اثارها ونتائجها تحتاج الى ولت طوٌل نسبٌا

 المادمة والمرار سٌكون فً السنة الحالٌة .

ضرورة الاخذ بنظر الاعتبار التغٌر فً المدرة الشرائٌة للنمود عند اعداد الموازنة  -4

 .الرأسمالٌة 

ان المتحمك من الاٌرادات ٌتحمك خلال دفعات متساوٌة او دفعات متباٌنة ولسنوات  -5

 مختلفة .



 مراحل اعداد الموازنة الرأسمالٌة ـ ــ

ٌتم تحدٌد المشروعات الرأسمالٌة التً ٌتم الاستثمار فٌها مرحلة التحدٌد :  -1

من خلال تطوٌر المنتجات او من خلال الدخول الى اسواق جدٌدة او تحسٌن كفاءة 

 ةوٌجب ان ٌتم الاختٌار المشروعات التً تنسجم مع اهداف واستراتٌجٌ ،الانتاجٌة 

 ة .الشرك

البحث عن المشارٌع البدٌلة التً تحمك اهداف الشركة مع مرحلة البحث :  -2

 تمٌٌم الآلات والمشروعات البدٌلة . 

تشٌر الى دراسة التكالٌف والمنافع مرحلة الحصول على المعلومات :  -3

 المتولعة للمشروعات الرأسمالٌة البدٌلة  والمفاضلة بٌنها .



المرحلة الى اختٌار المشروع الواجب تنفٌذه من تشٌر هذه مرحلة الاختٌار :  -4

 خلال اجراء ممارنة بٌن البدائل المتاحة واختٌار البدٌل الملائم للشركة .

تشٌر الى الحصول على الاموال اللازمة للمشروع ومصادر  مرحلة التموٌل : -5

 الحصول علٌها سواء كانت من مصادر داخلٌة او مصادر خارجٌة .

فً هذه المرحلة ٌتم البدء بتنفٌذ المشروع ومتابعة تابعة : مرحلة التنفٌذ والم -6

 الاداء وتمٌٌم النتائج الفعلٌة مع المتولع .

 

 



 المعولات الرأسمالٌة فً اتخاذ المرارات الاستثمارٌة  ـــ 

الملائمة للاستثمار باختلاف الاولوٌات ن وعند اتخاذ لرار الاستثماري لابد  ةتلف الاستراتٌجٌتخ

 من اخذ عاملٌن بعٌن الاعتبار  هما :

 ان ٌعتمد العامل الاستثماري على اسس علمٌة بموجب الخطوات الاتٌة :العامل الاول : 

 ــ تحٌد الهدف الاساسً للاستثمار .

 مرار .ــ تجمٌع المعلومات اللازمة لاتخاذ ال

 ــ تموٌم العوائد المتولعة للفرص الاستثماري الممترحة .

 ـــ اختٌار البدٌل او الفرصة الاستثمارٌة المناسبة للأهداف المحددة

 



 مراعاة المبادئ الأتٌة عند اتخاذ المرار .العامل الثانً : 

 ـــ مبدا تعدد الخٌارات او الفرص الاستثمارٌة .

 ري المناسب .اختٌار المجال الاستثماـــ 

 ـــ مبدأ التنوٌع او توزٌع المخاطر الاستثمارٌة .

  التدفمات النمدٌة ) الداخلٌة والخارجٌة(ــــ 

ٌمصد بصافً التدفمات النمدٌة الفرق بٌن المدخلات والمخرجات النمدٌة للمشروع الممترح سواء خلال مدة الانشاء 

 وخلال العمر الانتاجً المتولع .

 النمدٌة :مكونات التدفمات 

 من وجهة نظر المشروع الممترح تتضمن التدفمات النمدٌة الخارجٌة ما ٌأتً :التدفمات الخارجة :  -1
 تدفمات نمدٌة خارجة تتعلك بالتكالٌف الاستثمارٌة . -
 . جارٌةتدفمات نمدٌة خارجة تتعلك بالتكالٌف ال -
 الفوائد على المروض الاستثمارٌة  -
 الساط المروض . -



تعد احد المكونات لصافً التدفك للمشروع الممترح وٌتضمن ما التدفمات الداخلة :  -2

 ٌأتً :

ٌتضمن هذا البند المبٌعات السنوٌة المتولعة الجارٌة :  الاٌرادات السنوٌة -

 للمشروع الممترح خلال عمره الانتاجً المتولع .

الاندثار فً نهاٌة  وتتضمن لٌمة الاموال المابلةالمٌمة المتبمٌة من بٌع الاصول :  -

العمر الانتاجً المتولع لها ، وبعد معرفة وتمدٌر لٌمة كل بنود التدفمات النمدٌة 

 الداخلة والخارجة خلال سنوات الانشاء والتشغٌل للمشروع .
 


