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 الـممدمــــــة 

سواق ألا صبحت، فؤالعالمٌة  ل الصناعة المالٌةجامإلاعلام والاتصال بظلالها على  لمت التطورات الهائلة فً تمنٌات ألمد 

أضحت أأكثر النظام المالً العالمً الحدٌث،  سمات أحد أأبرزسواق الاستثمار المالً الدولً أو ما ٌعرف بؤالمالٌة الدولٌة 

نظورة وغٌر أسواق السلع الماجمالً ة تفوق لٌمة مالٌة خٌالٌ أداء المعاملات المالٌة وبمبالغترابطا وسرعة فً 

ترلٌون دولار 6055حوالً  6106تجارة العالمٌة بلغ سنة  أن حجم الالى الرسمٌة  اذ تشٌر التمارٌرالمنظورة فً العالم، 

 وهو سوق أحد فروع السوق المالً الدولًأٌام تداول فً 5ألل من  هذا الرلم لا ٌمثل سوى  أنأأمرٌكً، فً حٌن 

 . ترٌلٌون دولار ٌومٌـــا5الذي ٌمدره المحللون المالٌون فً المتوسط بحـوالً  الفوركس، و

 بهذا  والسوق (سوق رإوس الأموال كؤي سوق آخر، لكن سلعته الأساسٌة هً الأسواق المالٌة )أسهم و سندات

 المفهوم لا ٌشترط أن ٌكون له وجود مادي، فمهمته الأساسٌة تسهٌل الاتصال بٌن البائع و المشتري .

  البائع و المشتري و الذي ٌكون فٌه عرض و طلب الأموال من لبل هً عبارة عن حلمة وصل أو مكان التماء

 المدخرٌن و المستثمرٌن.

الفترة التً  فً أموالهم فٌها من حٌث استثمارإن الأسواق المالٌة تعهد على إٌجاد الطرق المناسبة التً ٌرغب المدخرون 

 .المخاطر أو عدمها لشروط و رغبتهمٌرغبون التخلً عن أموالهم فٌها و لد تختلف من شخص إلى آخر من حٌث ا



السوق المالً هو ذلن الإطار الذي ٌضمن الالتماء بٌن عارضً  تعرٌف الاسواق المالٌة :ـــ 

الوسٌلة التً ٌتحمك هذا الالتماء أو المكان  الأموال وطالبً الأموال ،وذلن بغض النظر عن

 . السوق ن فًالذي ٌتم فٌه، ولكن بشرط توفر لنوات اتصال بٌن المتعاملٌ

، وتمكن من تحوٌل تداول الأصول المالٌة بٌعا وشراءهو آلٌة ٌتم من خلالها  : تعرٌف اخر

المطاعات الالتصادٌة ذات الفوائض المالٌة إلى المطاعات  الموارد المالٌة بكفاءة من

 .الالتصادٌة التً تعانً من العجز المالً 

 لٌة التً ٌمكن من خلالها حشد وتجمٌع وتوجٌه ادخارات الشركاتلن الاتتعرٌف اخر :

 . اهوغٌر نتاجٌةالإأوجه الاستعمال على مختلف  فرادوالأوالحكومات 



  ةـــة الأسواق المالٌـــأهمٌـــ 

 

فٌما  الأسواق المالٌة خلال فتراتها الطوٌلة الماضٌة دورها الفعال فً كافة الالتصادٌات وتكمن أهمٌتهاأثبتت 

 ٌلً:

 نشر سلون الاستثمار من خلال ملاحظة الأشخاص للنشاطات التً تجري فً الأسواق المالٌة وهذا ما -0

 .مختلفة ٌحفز هإلاء على الاستثمار فً هذه الأسواق من خلال لنوات المعلومات ال

توفٌر السٌولة: وهً أهم وظٌفة تإدٌها سوق الأوراق المالٌة بعد تجمٌع المدخرات، إذ ٌتمكن  -6

 . م أوراق مالٌة من تحوٌلها إلى سٌولة نمدٌة عند الضرورةتهالذٌن بحوز المستثمرٌن

 تعبئة الموارد المالٌة وتحفٌز المدخرٌن من خلال رفع عوائد مدخراتهم. -3

 تبادل الأصول الاستثمارٌة فٌها بٌن الأشخاص والمإسسات كؤطراف التصادٌة.تسهٌل عملٌات  -4



تربط الأسواق المالٌة النشاطات لصٌرة الأجل بالأنشطة الاستثمارٌة طوٌلة الأجل وهذا ماساهم فً  -5

 تحمٌك المزٌد من تراكم المصادر التموٌلٌة فً الأسواق المالٌة.

صة تمدٌم النصح للشركات المصدرة للأدوات المالٌة من خلال توفر من خلال إداراتها ومكاتبها المتخص -6

 تحلٌل عوامل الطلب والعرض لهذه الأدوات.

طرٌك  ضمان التوازن من خلال الحفاظ على النمو المستمر لجانب هام من عوائد الأدوات الاستثمارٌة عن -7

 .عملٌات التحوٌط 

 لتصاد.تعد مرجعا لبٌان مدى كفاءة السٌاسات الاستثمارٌة فً الا -8

 . إلزام الشركات بالإفصاح ومرالبة عملٌات التبادل ٌضمن مناخا استثمارٌا ٌتسم بالشفافٌة -9

 

 



  واقـــــواع الاســـــــ ان

أسواق أولٌة وأسواق  ٌمكن تمسٌم الأسواق المالٌة إلى :السوق الأولٌة والسوق الثانوٌة  -اولاً :

تعرض فٌها المنتجات المالٌة والأوراق المالٌة لأول مرة  ثانوٌة . وتمثل السوق الأولٌة النمطة التـً

فٌها المشترون الأولون  لوحدات العاجزة ادخاري. والسوق الثانوٌة هً السوق التً ٌعٌدا من لبـل

. وٌمكن بٌع المنتجات والأوراق مرة واحدة فمط  هااستحمالات وأورالهـم المالٌـة لبـل بٌع منتجـاتهم

الثانوٌة . فوظٌفة الأسواق  بٌنما تجري جمٌع العملٌات التالٌة فً الأسـواقالسوق الأولٌة ،  فـً

 .. الثانوٌة هً توفٌر السٌولة للمنتجات

: ً المالٌة حسب استحماق  ٌمكـن تمسـٌم الأسـواق الأسواق النمدٌة وأسواق رأس المال: -ثالثا

الدٌن المصٌر الأجل الذي ٌستحك النمدٌة تتاجر بؤدوات  المنتجات المالٌة موضع التجارة . فالسوق

استثمارات إنتاجٌة طوٌلة  ألل . أما أسواق رأس المال فتهدف إلى جذب المـدخرات إلـى بعد سنة أو

 أدوات الدٌن الطوٌل الأجل ، والتزامات حموق الملكٌة . الأجل . فؤسواق رأس المال تضم جمٌع



: ً الأدوات بشرط التسلٌم  ٌتم فٌها تبـادل سوق الخٌارات هً السوق التًسوق الخٌارات:  -رابعا

الخٌار لطرف ما حك شراء منتج أو بٌعه ، بدون أي التزام  المإجل . ومن الناحٌة النموذجٌـة ، ٌمـدم

 .الأسهم والسلع والعملات الأجنبٌة ، مثل

التً ٌتم العملات الأجنبٌة  هً السوق التً ٌتم فٌها شـراء وبٌـعسوق العملات الأجنبٌة :  -خامساً : 

 . أو لأجل اً تبادلها فور

 

 



  خصائص الأسواق المالٌة:ـــ 

 ٌلً : تتجلى أبرز خصائصها فً توفٌر ما

وهً لدرة السوق على تحوٌل الأموال و المواد لمن ٌحتاجون إلٌها، بؤلل تكلفة التً تنشؤ من  كفاءة التشغٌل: -1

لذا فإن نجاح  الوساطة المالٌة، وتكلفة تحوٌل الورلة المالٌة تسمى بتكلفة المعاملات وتضم التكلفة المعاملات، وهً ما

 . السوق المالً ٌتولف إلى درجة كبٌرة على تملٌل هذه التكلفة

إلى من  إن المهمة الأساسٌة للأسواق المالٌة هً تحوٌل فائض الأموال ممن لدٌهم الفائض، كفاءة تخصٌص الموارد: -2

 . بكفاءة التخصٌص ٌسمى هلة لأن أحد شروطها أن تتم بكفاءة أو ماٌحتاج إلى هذه الموارد وهً مهمة لٌست س

من المعروف أن الأسهم لٌس لها تارٌخ استحماق كما أنه ٌمكن لحملة الأسهم إعادتها إلى الشركة  توفٌر السٌولة: -3

الملجؤ  الحالة هً حٌث أن السوق فً هذه ،كذلن بالنسبة للسندات برغم أن لها آجال استحماق مختلفة، المصدرة

 الوحٌد الذي ٌمكن للمستثمر من بٌع أوراله وتحوٌلها إلى نمدٌة.

الاستثمارات  السوق هو أهم مصدر للمعلومات عن : توفٌر المعلومات والاستجابة الفورٌة لأي أحداث جدٌدة -4

أن بل ٌجب  المتداولة وخاصة الأسعار والأحجام وكذا حركة التعامل ولا ٌمتصر على توفٌر المعلومات فمط

هذه الخاصٌة ٌطلك علٌها بكفاءة و تستجٌب بسرعة لأي تغٌٌرات أو أحداث وهً تإثر فً أسعار الأسهم،

 . السوق



  لٌام الأسواق المالٌة شروطـــ 

 لمٌام أسواق مالٌة لابد من شروط نجملها فٌما ٌلً :

بمثابة أوعٌة ادخارٌة  تعتبر المإسسات المالٌة الزٌادة فً عدد وكفاءة المإسسات المالٌة فً الدولة: -0

الأسواق المالٌة تمتض ي تشجٌع الادخار فً  تموم بعملٌة الإلراض من أجل الاستثمار لذا فإن تشجٌع

منتجة، والتً لا ٌمكن أن تكون من دون  المطاع الخاص الذي ٌتجول فً النهاٌة إلى عملٌات استثمارٌة

 مإسسات مالٌة داخل الدولة.

ً والنهائً من تجمٌع الإدخارات، وهو الهدف الأساس ها إلى استثمارات:تحوٌل الإدارات المحصل علٌ -6

 استثمار الأموال، تدفع كل الأفراد والمإسسات نحو شراء الأوراق المالٌة. فالأسواق المالٌة هً سوق

بورصة الأوراق المالٌة تعتبر من أهم أجهزة الادخار والاستثمار، فإذا  إنشاء بورصة الأوراق المالٌة: -3

تعامل واسع النطاق. فإنها تتسم بمرونة كبٌرة إضافة إلى تحوٌل  نت سوق الأوراق الملٌة منظمة وذاتكا

فً مشارٌع مختلفة أو تحوٌلها إلى أموال سائلة عند الحاجة رة الأوراق حدٌثة الادخار إلى أموال مستثم

 لذلن.



ً بورصة لابد أن إن تؤسٌس أي شركة أو طرح سندات فالاهتمام ومرالبة وسائل الإعلام:  -4

ٌكون مصحوبا بإعلان مناسب، كما ٌجب على مصدر البٌان من مراجعة والولوف على البٌانات 

 الواردة فً الإعلان.

هو شرط أساس ي لضمان جلب رإوس الأموال وهو ذو  توفٌر الاستمرار السٌاس ي للدولة: -5

انتمال رإوس أموالهم إلى بالنسبة للمستثمرٌن أجانب، وعلى الدولة أن تإمن لهم  أهمٌة كبٌرة

التخفٌض من التضخم والسٌطرة علٌه لتشجٌع انتمال رإوس الأموال  بلدانهم، كما تسعى إلى

 وكذا تشجٌع الاستثمار.

ٌعتبر الجهاز المصرفً ومإسساته ذات لدرة على مساٌرة  وجود جهاز مصرفً متكامل: -6

لوجود سوق مالً. ذلن بصفته وسٌط الالتصادٌة وبالتالً هو بمثابة دعامة أساسٌة  التطورات

 . مالً ٌعمل على تعبئة الادخار

 

 



 وظائف الأسواق المالٌة:ـــ 

تإدي الأسواق المالٌة من خلال منشؤته وظٌفة التصادٌة هامة تتمثل فً تحوٌل موارد مالٌة من الوحدات 

 :جز المالً المالٌة ذات الفائض إلى الوحدات ذات الع

 حٌث تلتمً وحدات العجز ووحدات الفائض مباشرة فً السوق المالٌة التموٌل المباشر:الطرٌمـة الأولى  -0

 حٌث تصدر وحدات العجز المالً حموق مالٌة على نفسها تعرضها على وحدات الفائض التً تشترٌها .

جز ٌتم تحوٌل المواد المالٌة من وحدات الفائض إلى وحدات الع :الطرٌمة الثانٌة التموٌل غٌر المباشر -6

عن طرٌك مإسسات مالٌة لأسواق المال ممابل هذا التحوٌل تحصل وحدات الفائض على أصول مالٌة 

أصولا غٌر مباشرة مثل شهادات الادخار و شهادات الاستثمار .ثم  ٌصدرها الوسطاء علً أنفسهم وتسمى

إلى المإسسات وحدات العجز التً تموم بإصدار أصول مباشرة  ٌموم الوسطاء بتحوٌل هذه الموارد إلى

 . المالٌة



  وعموما ٌمكن تلخٌص وظائف الأسواق المالٌة فٌما ٌلً: 

 

  .تشجٌع الادخار والاستثمار 

   .ضمان المنافسة و توفٌر سٌولة المدخرات طوٌلة الأجل 

  .دٌمومة التعامل و الاستمرار فٌه 

  العكس صحٌح.سرعة معرفة أسعارا لمٌم المنمولة وسرعة تداولها وتحوٌلها إلى نمود و 

 .إمكانٌة المٌام بالمضاربة عن طرٌك إجراء الموازنات بٌن مختلف البورصات لعملٌة معٌنة 

 بضرب  تمٌٌم الشركات من خلال تحدٌد المٌمة الحمٌمٌة للمٌم الممٌدة منه لٌمة المإسسة تكون

 . سعر السهم فً عدد أسهمها

 

 



 عوامل نجاح الأسواق المالٌة:ــ 

 لً :ً توفر شروط بعضها موضوعً وبعضها الآخر شكلً كما ٌالمالٌة ٌمتضلنجاح الأسواق 

 الشروط الموضوعٌة : -اولاً : 

 .تنظٌم الأسواق المالٌة وتوفٌر المعلومات المختلفة 

 عن أسعارا الأوراق  إنشاء بورصات داخل الدول تمهٌدا لخلك سٌولة كافٌة بتوفٌر و نشر البٌانات والمعلومات

 المدرجة.

  جعل الادخار اختٌارٌا ولٌس إجبارٌا . 

 الشروط الشكلٌة : -ثانٌاً :

 المولع الجغرافً و مدى لربه أو بعده عن الأسواق المالٌة  الوضع أو 

  . الاهتمام بالمرافك العامة كالمواصلات و الاتصالات المختلفة 

   .وجود عدد كبٌر من البنون الوطنٌة و الأجنبٌة و شركات الاستثمار 

 اع نسبة الادخار عند الأفراد.إرتف 

 و الاجتماعً داخل الدولة و عدد وضع رلابة على الصرف.جود حد آدنى من الاستمرار السٌاسو ً 

 وجود نظام ضرٌبً مرن وغٌر مغالً فً أسعاره . 



 : مكونات الأسواق المالٌةــ 

 تتكون الأسواق المالٌة من سولٌن أساسٌٌن هما :

 أولا: سوق النمد :

السوق التً تتعامل فً الأدوات المالٌة لصٌرة الأجل ، و التً تمثل أدوات مدٌونٌة ٌمكن لحاملها هً 

       ٌمكن التخلص منها فً أي ولت ن ألرضه تتصف بالسٌولة العالٌة ومبلغ من المال سبك أ استرداد

 بؤدنى من الخسائر أو دون خسائر أو ربح .و

 ثانٌا :سوق رأس المال :

 التً ٌتم التعامل فٌها بؤصول مالٌة ذات مدة متوسطة أو طوٌلة و التً ٌزٌد تارٌخ استحمالهاهً السوق 

 عن السنة ٌتم التعامل فً الأوراق المالٌة الصادرة عن منظمات الأعمال حٌث ٌتم ذلن فً شكل لروض أو

 . مساهمات فً رأس المال .و ٌضم أسواق الإلراض طوٌلة الأجل و أسواق الأوراق المالٌة

 



 لأدوات المالٌة المتداولة فً سوق الأوراق المالٌةاـــ 

تشكل الأسهم أحد أصناف الأدوات المالٌة المتداولة فً سوق  : (الأسهم)أدوات الملكٌة اولاً : 

 . الأوراق المالٌة

وهً عبارة عن مجموعة كبٌرة من الأوراق التً تمثل أموالا خاصة، والتً تسمح  السهم :

المإسسات ،وٌمثل السهم حك ملكٌة صاحبه فً رأسمال مإسسة أو  مصادر تموٌلبتنوٌع 

 . مشروع معٌن

 وللسهم لٌم مختلفة نذكر منها :

ا السهم لأول به صدر الشركة، سٌس�وهً المٌمة التً تحدد للسهم عند  :المٌمة الإسمٌة -0

 .مٌع الأسهم ٌتكون رأس مال الشركةالمٌم الإسمٌة لج مرة، ومن مجموع



وهً لٌمة السهم فً سوق الأوراق المالٌة، لد تكون أكثر من المٌمة  المٌمة السولٌة: -6

تكون ألل منها وذلن حسب العرض والطلب علٌه فً سوق  الإسمٌة أو مساوٌة لها أو

 .ا السهمبهالأوراق المالٌة، فهً المٌمة التً ٌباع 

الأصول، وٌمصد بصافً وهً ممدار ما ٌخص السهم فً صافً المٌمة الحمٌمٌة للسهم:  -3

 .الشركة المختلفة، فهذه المٌمة تمثل نصٌب السهم فً ممتلكات الشركة الأصول ممتلكات

والمإسسات  تهتعتبر السندات أداة تموٌل تلجؤ إلٌها الدولة وهٌئا :(السندات)أدوات الدٌن -:ثانٌاً 

 : الالتصادٌة لجمع الأموال لتموٌل مشارٌعها

صكون مدٌونٌة تصدرها منشآت الأعمال كما تصدرها الحكومات  وهً تمثل :تعرٌف السند 

عن الهٌئات الشبه حكومٌة ،وٌمثل السند عمدا بٌن المنشؤة  المركزٌة والحكومات المحلٌة فضلا

معٌنا إلى الطرف الأول الذي ٌتعهد  المصدرة له والمستثمر، ٌمرض بممتضاه الطرف الثانً مبلغا

 رٌخ مستمبلً معٌن.تال فائدة المتفك علٌه فً بدوره برد أصل المرض زائد معد

 

 



 :ٌمكن تصنٌف السندات من حٌث الجهة المصدرة لها

تصدر هذه السندات من لبل شركات المساهمة العاملة فً جمٌع  السندات الشركات: -0

طبما لتشرٌعات وتعلٌمات تنظم بموجب لانون الشركات فً البلد  المطاعات الالتصادٌة

 . المعنً

تعتبر هذه السندات من الأوراق المالٌة ذات الدرجة الاستثمارٌة الحكومٌة: السندات  -6

المالٌة والمصرفٌة، نظرا لما تتمتع به من درجات عالٌة من الضمان  المناسبة للمإسسات

 . لأصل المبلغ والفائدة، والمابلٌة التسوٌمٌة العالٌة

 



 السندات فً بعض الخصائص، فكلاهما لابلتان للتداول والتعامل،تشبه الأسهم  : لفرق بٌن السند والسهما -ثالثاً :

تتؤثر أسعارهما فً السوق بموى العرض والطلب والمركز المالً للشركة، غٌر لابلتان للتجزئة، لكن رغم هذا 

 :من الفروق بٌنهما، وٌمكن أن نلخص أهم هذه الفرولات وفما للجدول التالً العدٌد هنان

 دٌن على الشركة كةمن رأس مال الشر جزء

 حامل السند دائن بمٌمة السند حامل السهم شرٌن فً الشركة بمدر مساهمته

 حامل السهم له حك الرلابة وإدارة الشركة عن طرٌك الجمعٌة 

 العامة

 حامل السند لٌس له الحك فً الإدارة إلا فً حالتٌن تغٌٌر

 المانونً للشركة، أو إدماج الشركة فً أخرى الشكل 

 للضرٌبة النفمات لا تخضع الفوائد على السندات تعتبر من ح ٌخضع للضرٌبةباعائد الأسهم ٌعتبر توزٌعا للأر

 بالعملحك الإطلاع والحصول على المعلومات الخاصة بما ٌتعلك  للمساهمٌن

 

 

 حملة السندات لٌس لهم حك الإطلاع أو حضور اجتماعات الجمعٌة 

 ناتوالبٌا الحصول على التمارٌر العامة أو

 



 المتعاملون فً الأسواق المالٌة :ـــ 

 وٌمكن عارضٌن و الطالبٌن للأموال والوسطاء السوق المالٌة تضم العدٌد من المتعاملٌن متمثلٌن فً ال

 إبرازهم على النحو التالً :

 العارضون لرإوس الأموال : -اولاً :

 الشركات التامٌن . و صنادٌك الإٌداع ....الخ مهمتهم هم الطالبون للمٌم المنمولة من مختلف البنون وو

 أموال عملاءهم فً البورصة ، و الحصول على عوائد وأرباح.توظٌف أموالهم و

 الطالبون لرإوس المال : -ثانٌاً : 

التً تصدر أسهم الصناعٌة و التجارٌة و الفائضة وهم العارضون للمٌم المنمولة من مختلف الشركات 

 . ٌل احتٌاجاتهموسندات لتمو

 الوسطاء المالٌون : -ثالثاً :

نظرا لنمص الخبرة و المعلوماتٌة عند المتعاملٌن فً السوق المالٌة كان من الضروري تواجد وسطاء 

   ،البٌع تنفٌذ أوامر عملاءهم فً الشراء ول، ٌتمتعون بالخبرة و الكفاءة العالٌة فً المجال المالً  مالٌٌن

 .المرالبونو ،مساعدي السمسار و، إلى السمسارالوسطاء  ٌمسم هإلاءو
 



هو شخص ٌموم ببٌع و شراء الأوراق المالٌة فً البورصة ممابل عمولة ذو دراٌة بالشإون  لسمسار:ا

 . المالٌة و ٌجب أن ٌكون مإهلا لانونٌا

لدٌه ٌتعاون السمسار فً تنفٌذ الأوامر مع مستخدم  مساعدي السمسار المندوب الرئٌسً أو الوسٌط:

وٌعمل لحسابه وتحت  السمسار الذي ٌتبعه ٌدعى المندوب الرئٌس ي و لا ٌجوز له أن ٌشتغل باسم

 . ولا ٌجوز لهذا المندوب أن ٌكون طرفا فً العملٌات التً ٌعمدها السمسار، مسإولٌته 

 المحكومون أو المرالبون:

الرغبات المتعارضة و تنفٌذ الأوامر إذا كانت طبٌعة التعامل بٌن العارضٌن و الطالبٌن و التوفٌك بٌن 

إلً سمسار ،فإن وظٌفة السوق المالٌة لٌست إتمام العملٌات فمط و إنما ضمان انتظامٌة و شرعٌة  ٌحتاج

تلن العملٌات و الرلابة على الولت و منع أي انحراف و التؤكٌد من أن السعر المتفك علٌه ٌمثل السعر 

ل بورصة مجلس إدارة و محكمٌن تكون مهمتهم التنظٌم والتثمٌن العادل ومن أجل ذلن لابد أن ٌكون لك

 المعلومات اللازمة للمتعاملٌن وكذا الرلابة وتوفٌر
 

 

 

 


