
  تصفٌة الشركاتـــ  الاعسار الشركاتــ  افلاس الشركات

  الافلاس :

من ضمن المشاكل والتحدٌات التً تواجه الشركات وتعد من ضمن الفشل والتعثرات والذي 

 ٌنتهً الامر بالشركة الى حالة الافلاس .

المالٌة هو اعلان الشركة على انها غٌر لادرة على الوفاء بالتزاماته  الافلاس كمفهوم 

وٌتولف عن سداد دٌونه امام الدائنٌن ، وحٌنها تموم الشركة بتصفٌة كل املاكها وحساباتها 

 المصرفٌة لتسدد اكبر لدر ممكن من هذه الالتزامات ثم تخرج من سوق العمل .

  اسباب الافلاس

 . عدم توفر السٌولة كافٌة 
 . عدم امكانٌة تسدٌد الدٌون فً موعدها المحدد 
  المتولع ٌكون غٌر كافً للتسدٌد التزامات الشركة .العائد 
 . اضطرار الشركة الى بٌع او تصفٌة بعض املاكها لتسدٌد الالتزامات 
 . اذا لم تكفً الاملان الشركة للتسدٌد الدٌون والتزامات الشركة تعلن الشركة حٌنئذ الافلاس 



 الافلاس فً النظام المالً ممسم الى ثلاثة السام :

هو التاجر الذي اشتغل فً التجارة على راس المال معلوم وكافً  مفلس الحمٌمً :اولاً : ال

فً العمل التجاري ، وولع على امواله حرق او غرق فاذا توفرت هذه الشروط ٌكون مفلساً 

 حمٌماً .

هو التاجر الذي ٌكون مبذر فً مصارٌفه ولم ٌبٌن عجزه فً ولته  ثانٌاً : المفلس الممصر :

 لتجارة حتى ٌنفذ راس ماله .وٌستمر فً ا

التاجر لا ٌعبر عنه المفلس الا لتوزٌع موجوداته على غرمائه  هو ثالثاً : المفلس الاحتٌالً :

 ، بل هو محتال والمحتال من استعمل ضروب الحٌل والدسائس فً راس ماله . 

 

 



 الاعسار :

 من المفاهٌم التً تدخل ضمن اطار التعثر هو الاعسار :

تعبٌر عن حالة التً لا تكون السٌولة النمدٌة المتوافرة لدى الشركات كافً العسر المالً : 

 لتسدٌد الالتزامات تجاه الغٌر ، وٌظهر العسر المالً بشكلٌن :

 العسر المالً الفنًمن التزامات الشركة =  اكبراصول الشركة  -1

  الحمٌمًالعسر المالً من التزامات الشركة =  اصغراصول الشركة  -2

تستطٌع الشركة وبفترة لصٌرة بٌع بعض اصولها المتداولة وتسدد  فً العسر المالً الفنً

تكون الشركة فً وضع صعب حٌث ستضطر  بٌنما فً العسر المالً الحمٌمًالتزاماتها 

الشركة الى بٌع اصولها الثابتة ولد لا ٌتاح ذلن فً الاجل المصٌر مما ٌدفع اصحاب 

 لمطالبة بحمولهم وبالتالً تكون الشركة لرٌبة جدا من الافلاس . الالتزامات الى ا

 

 

 



  اعادة تنظٌم الشركات لمعالجة تعثر الشركات

جدٌدة من شانها ان تساعد على معالجة  تعنً اعادة التنظٌم ان تتبع الشركة ستراتٌجٌات

الخلل المالً ، حتى تكون اعادة التنظٌم فعالة فلا ٌجب ان تمتصر على اعادة تنظٌم المالً 

ولكن ٌجب ان تمتد لتشمل اعادة التنظٌم الاداري من اجل تحمٌك نتائج فعالة للتغلب على 

 الخلل المالً ، وٌمكن توضٌح ذلن من خلال الاتً :

  عادة التنظٌم المالًاولاً: ا

اعادة تمٌٌم الموجودات جمٌها او بعضها بما  اعادة تمٌٌم الاصول ) الموجودات( : -1

ٌعكس المٌمة السولٌة حٌث زٌادة هذه المٌمة عن المٌمة الدفترٌة ٌؤدي الى تحسٌن 

نسبة المدٌونٌة بالنسبة لحموق الملكٌة ، الامر الذي ٌتٌح للشركة مجالاً اوسع 

 للالتراض .

 



 

 اعادة هٌكلة الدٌون :تتفاهم الشركة مع دائنٌها على بعض الامور : -2

  تحوٌل الدٌون المصٌرة الى دٌون طوٌلة الاجل مما ٌتٌح للشركة فترة اطول لاستثمار هذه

 الدٌون .

 . ولف سداد الساط الدٌن مؤلتاً او اعطاء فترة سماح جدٌدة 

  المستحمة .تخفٌض سعر الفائدة او التنازل عن الفوائد 

  مبادلة المدٌونٌة بالملكٌة : وفً هذه الحالة ٌتم تحوٌل كل او جزء من الدٌون الحالٌة الى

 مساهمات فً راس المال الشركة عن طرٌك اصدار اسهم ملكٌة بما ٌعادل لٌمة الدٌون .

تلجا الشركة الى اصدار اسهم جدٌدة لتوفٌر بعض السٌولة وعلى  زٌادة راس المال : -3

 اذا كانت الشركة تستطٌع تحمٌك ارباح مستمبلاً فً ضوء توفر السٌولة .الاخص 



وٌمكن تحمٌك ذلن من خلال زٌادة المبٌعات ،وتحصٌل  زٌادة التدفمات النمدٌة الداخلة : -4

الدٌون والتخلص من المخزون الراكد كالبٌع فً المزاد او مبادلته او عن طرٌك بٌع 

 جار بعض الاصول ) الموجودات( .الاصول المدٌمة او بٌع او اعادة است

تستطٌع الشركة من تخفٌض هذ التدفمات عن طرٌك  خفض التدفمات النمدٌة الخارجة : -5

الاتفاق مع الدائنٌن على تاجٌل سداد بعض الالساط وفوائد الدٌن ، وكذلن التفاوض مع 

لحصول الموردٌن المواد الخام على الشراء بالتمسٌط او بالائتمان او بدون ممدمة ، وا

على سماحات جدٌدة من الدائنٌن ، وتاجٌل الالتزامات لصٌرة الاجل الى طوٌلة الاجل ، 

 فضلاً عن ترشٌد النفمات غٌر الضرورٌة .

: ً اعادة التنظٌم الاداري : ٌعتبر اعادة التنظٌم الاداري جزء مكمل لاعادة التنظٌم  -ثانٌا

 المالً ، ومن اجراءات اعادة تنظٌم الاداري هً :

 عادة دراسة ستراتٌجٌات الانتاج بغرض تحسٌن الانتاج وخفض التكالٌف .ا -1

 اعادة دراسة ستراتٌجٌات التسوٌك وخفض تكالٌفه وزٌادة فعالٌته . -2



زٌادة المبٌعات لخفض نصٌب الوحدة الواحدة من التكالٌف الثابتة مما ٌخفض التكالٌف  -3

 الكلٌة .

 خفض التكالٌف الادارٌة المختلفة. -4

 ص من الانشطة والمجالات غٌر التصادٌة .دراسة للتخل -5

 وٌجب ان ٌتوفر فً خطة اعادة التنظٌم شرطان هما :

وتشٌر الى التعامل مع حملة الاوراق المالٌة المختلفة حسب  الشرط الاول : العدالة -1

اولوٌة حمولها ، فمثلاً لا ٌتم التعامل مع حملة الاسهم العادٌة الا بعد ان تتم تسوٌة 

 السندات والاسهم التفضٌلٌة لبل ذلن .اوضاع حملة 

ونمصد بها ان ٌكون هنان توازن بٌن المة الاٌرادٌة  الشرط الثانً : الجدوى -2

للشركة مع هٌكل التموٌل ، اي ٌكون هنان توازن ما بٌن الارباح المتولعة 

 والالتزامات المالٌة الثابتة . 

 



 تصفٌة الشركات

ٌمصد بتصفٌة الشركة انهاء شكلها المانونً والمعنوي من خلال انهاء انشطتها الالتصادٌة 

وبٌع موجوداتها غٌر النمدٌة وتحصٌل حمولها من الغٌر ، وكذلن سداد التزامات الشركة تجاه 

تنشا التصفٌة فً حالة الغٌر ومن ثم توزٌع النمدٌة المتبمٌة ) ان وجدت( على الشركاء . 

ركة الى عسر مالً حمٌمً تكون فٌها لٌمة الموجودات المتداولة الل من لٌمة تعرض الش

المطلوبات المتداولة ، مما تضطر الشركة الى بٌع جزء من موجوداتها الثابتة ، وهذا لد 

ٌستغرق ولت طوٌل مما ٌدفع اصحاب الالتزامات بالمطالبة بالأشراف على الشركة 

 وتصفٌتها.

 



 

  اسباب لتصفٌة الشركات

 % من راس المال .55توالً الخسائر على الشركة وبلوغها نسبة  -1

سنة دون  25انمضاء عمر الشركة المنصوص علٌه فً نظامها الداخلً وهو عادة  -2

 اتخاذ اي لرار لزٌادة عمر الشركة بالنسبة للشركات المساهمة .

 انهاء الغرض الذي اسست الشركة من اجله . -3

 اندماج الشركة مع شركة اخرى . -4

 

 



 انواع التصفٌة 

 ٌمكن اجراء التصفٌة بإحدى الطرٌمتٌن الاتٌتٌن :ـ

لموجودات الشركة دفعة واحدة او على شكل  تعنً بٌع المصفً اولاً : التصفٌة السرٌعة :

دفعات كبٌرة فً مدة لصٌرة ، وفً ظل هذه الطرٌمة لا تجري اي توزٌعات للشركاء الى ان 

 ٌتم تحمك كل ارباح وخسائر التصفٌة وتنعكس فً ارصدة حسابات راس المال الشركاء .

ً : التصفٌة التدرٌجٌة : ٌستطٌع المصفً بٌع  ٌتبع هذا النوع من التصفٌة اذا لم ثانٌا

موجودات الشركة دفعة واحدة او على دفعات فً مدة لصٌرة وتبمى السجلات مفتوحة لحٌن 

التخلص من هذه الموجودات وتستغرق مدة طوٌلة نسبٌاً ، وفً ظل هذه الطرٌمة ٌتم توزٌع 

رباح النمد على الشركاء كلما اصبحت متاحة اثناء فترة التصفٌة ، ولبل التحمك من جمٌع الا

 والخسائر التصفٌة . 

 



 الاجراءات المحاسبٌة لتصفٌة الشركة :

 . البدء ببٌع الموجودات واستلام الحموق 

 . سداد مطلوبات الشركة 

  سداد حموق المساهمٌن وٌتم ذلن من خلال فتح حساب خاص ٌسمى حساب المساهمٌن تنمل

والارباح المحتجزة  لٌه كافة حمولهم والتزاماتهم المتمثلة براس المال والاحتٌاطات

والخسائر المتراكمة والاضافة الى نتٌجة حساب الارباح والخسائر، وعند انتهاء عملٌة 

التصفٌة ٌجب ان ٌتساوى رصٌد المساهمٌن وحساب النمدٌة وحٌث ٌتم عندئذ معرفة لٌمة 

 السهم عند التصفٌة .

 


