
 العائد والمخاطرة المحاضرة الحادي عشر :  

 العائد ــ 

 ـــ العائد على الاستثمار

 ـــ انواع العوائد 

  ــ العوامل المؤثرة على العوائد

 ـــ مفهوم المخاطرة 

 ـــ انواع المخاطرة 

 ــ اسباب المخاطرة

  ـــ انواع المخاطر التً تتعرض لها اسواق المال

 المحاضر : الدكتور رٌاض جواد كاظم 



 

هو المردود المادي الاٌجابً الذي ٌنتظره اي شخص من جراء  العائد :مفهوم 

اداء عمل او المشاركة او الدخول فً منافسة ، والعائد له انواع ٌعتمد على مصدر 

ٌعرف بانه التدفك النمدي الحمٌمً  وا التشغٌل والسبب فً النشاط والاستثمار .

 الذي ٌحصل علٌه المستثمر خلال فترة زمنٌة معٌنة . 

التً ٌتم الحصول علٌها من هو عبارة عن نسبة الاٌرادات العائد على الاستثمار : 

 كل دولار تم انفاله على مشروع استثماري معٌن .

 



 انواع العوائد :

  : لعائد من ادنى مستوٌاته الذي ٌطلبه المستثمرون لبل ٌمثل هذا النوع معدل االعائد المطلوب

 البدء باي استثمار معٌن ، وٌكون ملائم لمستوى المخاطر التً سٌتعرض لها المشروع . 

 : ٌمثل لٌمة العائد التً ٌتولعها المستثمرون من استثماراتهم فً الاوراق  العائد المتولع

 المالٌة .

 

 : الذي ٌحصل علٌه المستثمرون لبل البدء بأي استثمار معٌن .ٌمثل العائد  العائد الموعود به 

  نتٌجة التنائه او بٌعه لاحد الادوات  :العائد المتحمك ً وهو العائد الذي ٌحممه المستثمر فعلٌا

 الاستثمارٌة .



 

 تشمل ادوات الاستثمار للعائد الفعلً الادوات التالٌة :: ادوات العائد 

 المئوٌة للسنة .ٌحسب هذا العائد على اساس معدل الفائدة  ـــ عائد اذونات الخزٌنة :

: وهو العائد الذي ٌمثله المبلغ المخصوم من لٌمة الاذن الاسمٌة ــ عائد الخصم على سعر البٌع 

 عندما ٌبٌعه الوسٌط للمستثمر .

هو العائد الذي ٌمثله المبلغ المخصوم من لٌمة الاذن  ـــ عائد الخصم على سعر الشراء :

 لاسمٌة عندما ٌشترٌه الوسٌط .ا

هو عائد اذن الخزٌنة المكافئ لعائد سند مماثل له من حٌث ورلة الاذن  ـــ مكافئ عائد السند :

 .  وفترة استحماله ولٌمته الاسمٌة



 

 العوامل المؤثرة على العوائد 

 . الزمن اللازم لحلول موعد الاستحماق 

 . مخاطر الائتمان او عدم الوفاء 

  الاداة للاستدعاءلابلٌة 

 . لابلٌة الاداة للتسوٌك السرٌع 

 . حجم المخاطر المتعلمة بالعوائد 

 . خضوع عوائد الاداة للضرٌبة 



 تعرف بانها عدم الٌمٌن أو احتمال ولوع حدث سلبــً فً مفهوم المخاطر :

 . الناحٌة المالٌــة، الحدث السلبً هو الخسارة بالنسبة للشركات

درجة من عدم الٌمٌن من لبل المستثمر حول العائدات انها او تعرف على 

الحصول علٌها من لبل المستثمر من خلال الاستثمار فً  المستمبلٌة التً ٌمكن

 اصل معٌن.

 

 

 



 أنواع المخاطر من حٌث مصدر الخطر

  .الأساسً الذي تعمل فٌها المنشأة والمجال المخاطر المرتبطة بالصناعة  وهً  :مخاطر الأعمال -1

 .(ذه النظم ) بالمنشأةن بهوهً المخاطر المرتبطة بالنظم الداخلٌة أو الأفراد العاملٌ: لمخاطر التشغ2ٌ 

إدارة بها  وهً المخاطر المرتبطة بالوظائف الإدارٌة والممارسات التً تموم  :مخاطر الإدارة3 .

 .المنشأة

 اتفالٌات تعالدٌة مع أطراف أخرى معوهً المخاطر الناشئة عن الدخول فً  : المخاطر المانونٌة4 .

 .عدم التأكد بالوفاء بالالتزامات تجاه هذه الأطراف

 .ابه وهً المخاطر المرتبطة بفشل الطرف الآخر فً الوفاء بالالتزامات التً تعهد :مخاطر الائتمان5 .

 

 



 

 هبوطا  فً الأسعاروهً المخاطر المرتبطة بالتحركات غٌر المرغوبة  صعودا أو : مخاطر الأسعار 6-

 بالسوق، وهً تنمسم إلى؛ مخاطر سعر الفائدة، مخاطر سعر العملة " أو سعر الصرف ، " مخاطر

 .أسعار السلع، مخاطر الملكٌة

 

وهً المخاطر الناتجة عن فشل المنشأة فً الوفاء بأعباء الدٌون وفما للشروط  : مخاطر الأموال7 

 .علٌها مع الممولٌن أو الممرضٌن المتفك

 

وهً المخاطر الناتجة عن تركٌز الاستثمارات فً لطاع واحد أو عدة لطاعات  : مخاطر التركٌز8 .

 " وتسـمى " مخاطر عدم التنوٌع صغٌرة،



 . 

 المخاطر الناتجة عن الخطأ فً التغطٌة أو الفشل فً تحمٌك التغطٌة الكافٌة ًه :مخاطر التغطٌة9 .

 . للمخاطر التً تتعرض لها المنشأة

 

 التسعٌر،الجمارن، وهً المخاطر الناتجة عن المرارات الحكومٌة مثل الضرائب، المخاطر السٌاسٌة10 

 . التأمٌم

 

 

 

 

 



 : أنواع المخاطر التً ٌمكن أن تتعرض لها المؤسسات المالٌة

 تنشأ مخاطر الائتمان نتٌجة لاحتمال أن التدفمات النمدٌة الناجمة عن   :مخاطر الائتمان

 . العائدة للمؤسسات المالٌة كالمروض والسندات لا تدُفع بشكل كامل المالٌةالمطالبات 

 تزداد مخاطر السٌولة عندما ٌطلب مالكً الخصوم كالمودعٌن وحاملً  :مخاطر السٌولة

لدى إحدى المؤسسات المالٌة،  نهاالفوري للمطالبات المالٌة التً ٌملكو بوالص التأمٌن السداد

 . ود الالتراض خارج المٌزانٌة فجأة استخدام حمهم فً الالتراضأو عندما ٌطلب حاملً وع

 نوع من المخاطر التً تواجهها المؤسسات المالٌة عندما ٌوجد عدم  : مخاطر سعر الفائدة

 . الاستحماق بٌن الأصول والخصوم، وعندما ٌحدث تملب فً معدل الفائدة التوافك فً توارٌخ



 

  اسباب المخاطر فً شركات الاعمال

 : ت تفمد أاذا تعرضت المنتجات الى منافسة حادة وبد نوع السلع والمنتجات

تمٌزها فان حجم مبٌعاتها وربحٌتها سوف تتراجع وٌتبعها هبوط فً لٌمة 

 المنشاة واسعارها السولٌة .

 : ٌتعرض سوق اي سلعة او مشروع معٌن او سعر الورلة  تملبات سولٌة عامة

 السرٌعة تتسبب فً حال من الهبوط العام . المالٌة الى مجموعة من التملبات



 اذا ارتفعت اسعار الفائدة فان كلفة الالتراض سوف تترفع  : تغٌر اسعار الفائدة

كذلن معدل الخصم الذي تخصم به التدفمات النمدٌة المستمبلٌة وتصبح بعض 

 المشروعات غٌر مجزٌة والعكس صحٌح .

 : للنمد المتداول وٌنعكس ذلن ٌمصد بها انخفاض المٌمة الشرائٌة  التضخم

 بارتفاع التكالٌف وانخفاض هوامش الربح .

 : ان استمرار الالتصاد الوطنً والموانٌن ٌؤدي  التغٌر فً الموانٌن والتشرٌعات

 الى الاستمرار وعدم تعرضها للمخاطر . 

 



  كٌفٌة المبادلة بٌن العائد والمخاطرة

 محفظة الاستثمار هو الحصول على  ان من الاهداف المهمة التً تسعى الٌها ادارة

الأعلى ممابل معدل محدد من المخاطر أو المخاطر الألل عند معدل عائد  معدل العائد

 المخاطر.

 هً المحدد الاساسً للعوائد المتولعة وبذلن فإن العوائد تزداد بازدٌاد  ةتعتبر المخاطر

المخاطر إلى حدود لا إلى حد معٌن تبدأ بعدها بالانخفاض اذا وصلت مستوى  المخاطر

 ٌمكن التحكم بها.

  كل المستثمرٌن بطبٌعة الحال هم كارهون للمخاطرةل . 

  تختلف كراهٌة المستثمرٌن للمخاطرة من مستثمر الى اخر . 


