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مفهوم الخطر 
ومنشآتمصارفمنالماليةالمؤسساتيواجهماالاخطارهذهومناخطارعلىوالاعمالالأنشطةكلتنطوي

علىتنطويعملياتهامضمونانهوذلكفيوالسبب.الماليةوالمؤسساتالخطربينقويةعلاقةفهناك.أخرى

وديعةقبلفإذاجانبكلمنيحيطهالخطرفانالمصرفاخذنافإذا.حلهاعلىالمؤسساتتلكإداراتتعملاخطار

افاطرعدةلتشملتمتدواضرارهالابعادمتعدديكونقدالخطرهذاوشكل.الإيداععمليةيواجهخطرفهناكما

.المصرفيالنظامفيالأخرىوالمصارفبالمصرفتتمثل

التيرالأجومنارباحهاوغيرهاتمويليهاستثماريةومؤسساتمصارفمنفيهابماالماليةالمؤسساتتحقق

والمستثمرينينالمقترضمنعليهتحصلالتيالفائدةسعربينالفارقومنتقدمهاالتيالخدماتلقاءتتقاضاها

المبالغشكليوهوالهامشعليةيطلقالفائدةسعريبينالفارقوهذا.للمودعينتمنحهالذيالفائدةسعروبين

.الربحيتبقىومانفقاتهاالماليةالمؤسساتبهاتغطيالتي

الخطرنبيبالعلاقةيهتمالذيالمعرفيالحقلذلكوالمصرفيةالماليةالعلومفيالخطربتحليليقصد

.الخطرحليلبتعليهيطلقابعادهاواكتشافأسبابهاوتحريالعلاقةتلكدراسةان.بأنواعهاالماليةوالمؤسسات
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تحديد المعالم الأساسية للأخطار

:مراحلثلاثعلىالخطرتحليلفيالمعتمدالأساسيستند

.الخطرانوعوتصنيفتحليل-1

.الخسارةاحتمالاتتحديد-2

.الخطرأنواعمننوعكلمعالتعاملكيفيةفيالقرارصنع-3
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أنواع الاخطار

:التاليةالأنواعالىالاخطاربتصنيفالعلميةالدراساتقامت

.الائتمانخطر-1

.الاستثمارخطر-2

.السيولةخطر-3

.(الربح)العائدخطر-4

.التشغيلخطر-5

.الإقراضخطر-6

.الدولةخطر-7

.المصرفيالنظامخطر-8

.الفائدةسعرخطر-9

.السوقخطر-10
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خطر الائتمان-1
موجوداتىعلفتؤثردفعهاتأخيراوالالتزاماتدفععدمبسببالماليةالمؤسساتيواجهالذيالخطربهويقصد

:فيالخطرهذاويظهرالمؤسسة

.بأنواعهاالقروض-أ

.الحكومةتصدرهاالتيالأوراقباستثناءوالبيعللتسويقالقابلةالأوراق-ب

.اللازمةالضماناتقدمكانمنباستثناءالملكيةحقفيالمشاركات-ت

المؤتمناولمقترضلالماليةالقدرةالائتمانيةبالقدرةويقصد.الائتمانلطالبالائتمانيةبالقدرةالائتمانخطريرتبط

لامعينةوطاوشرائتمانيةمعاييرعلىالائتمانمنحعمليةوتستند.الائتمانمنحهمنالىالتزاماتهدفعإعادةعلى

.الماليةالمؤسسةقبلمنتجاوزهايمكن

اتتخصيصوضعالىتعمدمافغالباالماليةالمؤسساتلدىكبيرةأهميةذوالاخطارمنالنوعهذاويعد

.الميزانيةيفالقروضبندمنالقروضمنالتخصيصاتتلكاستقطاعالىالدولمنالعديدوتلجا.لتغطيته

بندتحتالتخصيصاتتلكيضعمنوهناك.الملكيةحقالىالتخصيصاتإضافةالىالاخرالبعضويذهب

قبلنمالمعتمدةالمحاسبيةالإجراءاتضمنتدخلحيث.معدومةاوتحصيلهافيمشكوكديونتخصيصات

.الماليةالمؤسسة
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خطر الاستثمار-2

فيفمثلا.لالنكواوالدفععدمبسببوليسالقيمةانخفاضبسببيظهرالذيالخطربهيقصد

فعند.السنداتلتلكالسوقأسعاروتغيراتالفائدةسعرتغيراتبينعلاقةهناكالسندات

فيالتغيرريؤثلاحينفي.لهاالسوقيةالقيمةتقلوالسنداتالأسهمعلىالفائدةسعرانخفاض

القيمةانخفاضخطرولتفاديولهذا.الموجوداتاوللملكيةالسوقيةالقيمةعلىالفائدةسعر

.قيمتهايفالتغيراتمنخوفاالأسهمفيالاستثمارالىتميللاغالباالمصارففانالسوقية

الماليةالمؤسساتلدىالمحاسبيةالمعالجاتفيالائتمانخطرمالحديشبهالاستثمارخطر

.القرضلهذامعينباحتياطيالاحتفاظيتمحيث

كولنفييمكنالائتمانفخطر.الاستثماروخطرالائتمانخطربينبسيطةمقارنةان

تظهرتيوالالسوقيةالقيمةتغيراتفيفينعكسالاستثمارخطراما.الدفععنالمقترض

.الخسارةتحققيعنيمماالميزانيةفيواضحة

محمد فخري سعدالدين. د.م.أ

7



خطر السيولة-3

اوالمطلوباتوالموجوداتبينالتطابقعدمعنالناجمةالخسارةبأنهالسيولةخطريعرف

مدىنييعاذافهو.الطلبعنداوالاستحقاقعندالالتزاماتسدادعلىالقدرةعدمأخرىبعبارة

.الطلباوالاستحقاقعندبذمتهاالمترتبةالالتزاماتسدادعلىالماليةالمؤسساتقدرة

تشكليالتوهيالمتداولةالموجوداتجانبفيالميزانيةفيواضحةالسيولةمشكلةوتبدو

فيكلةالمشتبرزوكذلكوالمصارفالماليةالمؤسساتموجوداتهيكلفيالأكبرالنسبة

فأنتاليوبال.الغيرعلىتموليهافيتعتمدالماليةالمؤسساتانوخاصةالمطلوباتجانب

.المؤسساتلتلكالمطلوباتهيكلفيالأكبرالنسبةهيالغيرأموالاوالودائع

يمكنولايةالمصرفاوالماليةللمؤسسةالنقديبالمركزتتعلقالسيولةانسبقمماويتضح

جانبلهيشكمابسببوذلكفقطنقدالىالتحولسريعةاوالسائلةبالموجوداتتقاسان

تمتلكاذيةالمالللمؤسسةالنقديالمركزودعمالسيولةتوفيرفيكبيرةأهميةمنالمطلوبات

.الجانبهذافيالإيجابيةللمساهمةالماليةالأدواتمنالكثيرالماليةالمؤسسات

دسعلىقدرتهوعدمالمضطربالميزانيةهيكلفيعادةتظهرالسيولةخطرطبيعةان

.والمطلوباتالموجوداتبينالفجوة
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خطر العائد او الربح-4

يبرزمااوغالب.بهاوالمرتبطةالسيولةخطرعلىالقريبةالاخطارمنالربحاوالعائدخطريعد

النفقاتفياتوالتغيرالموجوداتأسعارفيوالتغيراتالفائدةأسعارتغيراتبسببالعائدخطر

.الأرباحضخفالىيقودالذيفهوالفائدةسعرتغيرهوذلكفيالأهمالعاملانغير.التشغيلية

النهايةيوف.المصرفبهاويتاجريمتلكهاالتيالموجوداتأسعارفيالتغيردوريأتيثمومن

.التشغيليةالنفقاتالتغير

لىعتأثيرهاخلالمنالأرباحعلىالمؤثرةالعواملمنتعتبرالسابقةالعواملتلككلان

.وباتللمطلالفوائدومدفوعاتجانبمنالموجوداتمنالمتحققالدخلبين(الفارق)الهامش

.بالأرباحيسمىمااوالعائدعلىيؤثرفانهوبالتالي
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خطر التشغيل-5

العاملينادوالافركفوءةغيرتكونقدفالإدارة.انسانيخطأبسببيحدثالذيالخطربهيقصد

ضلانخفانتيجةينشأماعادةالخطرمنالنوعهذاان.العملمتابعةعلىقادرينغيرربما

.العملمضايقاتاولضغوطنتيجةاوكفايتهاوعدمالرقابةمستوى

فيالمعياريةتكفلالتيالمناسبةالقوانينتشريعالىالمتقدمةومنهاالدولمنالعديدتلجأولهذا

.الماليةوالمؤسساتالمصارففيوخاصةالأداء

الاقتراضخطر-6

قدرتهادموعبللا.قرضهاخدمةعلىالمقترضةالدولةقدرةعدمالدوليالتمويلفيبهويقصد

روتطوتناميان.أخرىدولمناقرضتهاالتيالمصرفيةللمؤسساتالقروضإعادةعلى

هذهطورتفيساهمالماضيالقرنمنالثمانينياتفيخاصةكبيروبشكلالدوليةالقروض

.الخطرأنواعمنالنوعهذااحتمالاتتوسعالىقادالقروضهذهفتوسع.الظاهرة

.الدولةخطرعليهاطلقالاخطارمناخرنوعبروزالىالخطرهذاقادوقد
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خطر الدولة-7

لقدرةالديهاالدولةتكونربمااو.التزاماتهاسدادعلىالمقترضةالدولةقدرةعدمبهويقصد

.دينهاخدمةوحتىلذلكمستعدةغيرتكوناوالسدادعنتمتنعولكنهاالسدادعلى

وأيضاللسدادالاستعداداوالقدرةعدمأولاتتضمنوالتيالمركبةالاخطارمنالخطرهذاويعد

يسددانيجبوالأجنبيةبالعملةاستلمقدالقرضهذهكونبسببالأجنبيةللعملاتالتحيولخطر

.بها

المصرفيالنظامخطر-8

دالعديالىالقروضتوزيعخلالمنالدولةخطروخاصةاخطارهاإدارةالىالمصارفتسعى

فيالمصرالنظاميواجهخطريشكلهذافأنالسدادعدمعلىالدولهذهتتحدفعندما.الدولمن

صارفالمتواجهعندماالحالكذلك.المصارفبينالكبيرالتداخلبسببالدوليخاصةككل

.نشاطهاعلىتؤثرأزماتوالدوليةالمحليةونظمها
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خطر سعر الفائدة-9

لأسهمامنالعائدعلىمباشرتأثيريعنيمماالفائدةسعرتذبذببسببالخطرهذاويظهر

الذيللعائدىالأدنالحدتعنيوهيالأمواللتكلفةالمقياسبمثابةيكونالفائدةفسعر.والسندات

عائدوانخفاضضالمقترعلىالكلفزيادةتعنيبالزيادةتغيراتفأنوبالتالي.المستثمريتوقعه

.والعوائدالكلففيوتذبذباتالمستثمر

السوقخطر-10

حاملثمرالمستيواجههاالتيالأسعارتغيراتفيوتكمنالماليةالأوراقسوقاخطاربهويقصد

تقليليفاسهمقدالماليةالأوراقوتنويعبالمحفظةذلكمواجهةفأنوبالتالي.والسنداتالأسهم

.السوقبمؤشرالخطرذلكعنويعبرالخطر
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نهاية المحاضرة
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