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حساب الذهب والاحتياطي النقدي الأجنبي.

حساب فقرة السهو والخطأ.

التوازن والاختلال في ميزان المدفوعات.

طرق معالجة الاختلال.

محمد فخري سعدالدين. د.م.أ

2



حساب الذهب والاحتياطي النقدي الأجنبي -جـ 

نقديةالوالاحتياطياتالذهبارصدةعلىتطرأالتيالتغيراتالميزاناوالحسابهذهيشمل

حسابهفيعجزمنيعانيالذيفالبلدبالنقصاناوبالزيادةسواءالنقديةالسلطاتلدىالاجنبية

الاحتياطاتعلىالسحبخلالمنالعجزهذايواجهالمالراسحسابوميزانالجاري

ميزانيفبفائضيتمتعالذيالبلدفأنوبالمثل.المركزيالبنكلدىوالذهبيةالاجنبية

شأنهفالذهب.الاجنبيةوالعملاتالذهبمنجديدةاحتياطاتبناءالىيلجأفأنهالمدفوعات

ميزانيفالعجزلتمويلالاجنبيةالعملاتعلىللحصوليباعالمصدرةالأخرىالسلعشأن

الذهبانطالمامنهمإستلاماتهعنللأجانبالبلدمدفوعاتزيادةعنوالناجمالمدفوعات

تيراداساودخولذلكمعنىالذهبمنالبلدارصدهزادتفاذا.الجنبيةالعملاتلشراءمقبول

.ردمستوكسلعالذهبميزانمنالمدينالجانبفيالمستوردالذهبتسجيلويتمالذهب

يسجلرهتصديوعند.تصديرهاوالذهبخروجالىالذهبيةالارصدةنقصانيشيروبالمقابل

فيلتسجواستيرادهدخولهعندالذهبفأنوعليهالأخرىالسلعفيكماالدائنالجانبفي

يالنقدالميزانمنالدائنجانبفييسجلوتصديرهخروجهحالهفياماالمدينالجانب
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فيالفائضاوالعجزحالةوجودعنناجمهوانماتلقائيهتحركاتليستالذهبتحركاتان

استنزافالىسيتجهالبلدفأنللعجزالمدفوعاتميزانتعرضحالهففي.المدفوعاتميزان

فيائضفوجودحالهوفيللأجانببيعهاخلالمنالاجنبيةوالنقديةالذهبيةالارصدةمنكميه

النقديةاتالسلطلدىوالنقديةالذهبيةالارصدةزيادهفيسينعكسذلكفأنالمدفوعاتميزان
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حساب فقرة السهو والخطاء –د 

مرتينلتسجاقتصاديهعمليهكلانايالمزدوجالقيدنظامأساسعلىالمدفوعاتميزانيقوم

مادائيكونالمدفوعاتميزانفأنولذلك.المدينالجانبفيومرهالدائنالجانبفيمره

عوبةلصالتوازنهذامثليتحققلاالحالاتبعضفيولكن.الحسابيةالناحيةمنمتوازن

مدفوعاتالميزانفيتدخلالتيالدوليةالمعاملاتعندقيقهاحصائيةمعلوماتعلىالحصول

لجماركااجهزهقبلمنالمدفوعاتميزانفيالفقرةنفستقديرفياختلافيحصلفقد.

وارداتةقيمبتقديرالجماركاجهزهتقومكأنالمركزيالبنكفيالخارجيالتحويلومراقبه

دائرةقبلمنالفقرةنفستقديرويتمدولارمليون(5000)بالغذائيةالموادمنالبلد

بينتباينحصولفأنوهكذادولارمليون(4900)بالمركزيالبنكفيالخارجيالتحويل

الفقراتبعضتثبيتفيسهوحصولاوباختلافالامرتعلقسواءوالمدينةالدائنةالارصدة

لتحقيقبهاالاستعانةيتمحيثوالخطأبسهوتسمىالموازنةفيفقرةادخاليستوجبذلكفأن

نموارداتهاالحكومةتضيفأخرىأحيانوفي.المدفوعاتميزانفيالحسابيالتوازن

رارهااسعلىالحفاضفيمنهارغبةوالخطأالسهوفقرةضمنالعسكريةوالمعداتالاسلحة

حربيةالمستورداتهاتزيدالتيالدولتلكفيكبيرهالفقرةهذهتظهروبذلكالعسكرية
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في ميزان المدفوعات الاختلال التوازن و 

عليهاصلتحالتيالإيراداتفيهاتتكافأالتيالحالةيعنيالمدفوعاتميزانفيالتوازن

المختلفةالاستيراداتمنالناجمةالمدفوعاتمعالمختلفةصادراتهامنالدولة

معادراتهاصمنالدولةعليهاتحصلالتيالإيراداتفيهاتتكافألاالتيالحالةهو:العجز

لاستيراداتابسببالخارجالىالمدفوعاتتتفوقحيثالاستيراداتعنالناشئةالمدفوعات

الصادراتمنالناجمةالإيراداتعلى

العجزمننوعينهناك:

لدىائضالفباستخداموتسويتهمعالجتهويمكنطارئظرفبسببيحدثوالذي:مؤقتعجز

المالرأسحسابفيالدولة

سنواتلالميزانفيالعجزاستمراريعنيوهذاالتوازنفيبالاختلالويسمى:مستمرعجز

فيانكماشمنالدولتعانيعندماذلكيحدثأخرىبعدسنهوزيادتهحلدونطويله

مطلقاونسبيبشكلصادراتها
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أسباب اختلال ميزان المدفوعات 

:أهمهامنالمدفوعاتميزانفيالاختلالحدوثفيتساهمالأسبابمنمجموعههناك

المحليةالعملةصرفلسعرالخاطئالتقييم-1

.لبلداذلكفيالمعتمدالصرفوسعرالمدفوعاتميزانموقفبينقويهعلاقةلوجودوذلك

أسعارتفاعارالىذلكفسيؤديالحقيقيةقيمتهامناكبرالبلدلعملةالصرفسعركانفكلما

تصديربيقومالعراقانلوفمثلا.الأخرىالبلداننظروجهمنالبلدهذافيالمنتجةالسلع

العراقيالدينارصرفسعرواندينارمليون(1)العراقفيالواحدالطنسعروكانالقمح

انبللأجبنسبهالواحدالطنقيمةانيعنيفهذادولارلكلدينار(1250)هوالدولارمقابل

دينار(750)لتصبحعملتهصرفسعربرفعالعراققامفلو.دولار(800)يكونسوف

لمستورديناللأجانببالنسبةتصبحسوفبالدولارالواحدالطنقيمةانيعنيفهذادولارلكل

للمستوردينبالنسبةالسعرفيكبيرفارقيمثلوهذادولار(1333.3)

الىدويقوالأخرىالبلداننظروجهمنالبلدذلكأسعارارتفاعالىيؤديسوفذلككل

ميزانيفاختلالثمومنصادراتهفيوانخفاضالخارجفيمنتجاتهعلىالطلبانخفاض

المدفوعات
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:هيكليهأسباب-2

اوبصادراتيتعلقماأيالخارجيةالتجارةعملياتخلالمنتنشأالتيالأسبابوهي

فغالبيهناميةالدولعلىواضحبشكلذلكوينطبقالمحليالناتجهيكلالىاضافهالاستيرادات

اودهواحسلعهتصديرعلىتعتمدحيثالجانباحاديةكونهااقتصاداتهاتعانيالدولهذه

اوصديرهاتتوقفحالةففيالسلعةلهذهالصادراتبوضعمرتبطةمواردهايجعلمماسلعتين

اخراولسببعليهاالطلبهبوطاوللانخفاضأسعارهاتعرض

:دوريهأسباب-3

التقلباتهابويقصدعادةالمتقدمةالأقطاربهاتمرالتيالدوريةبالتغيراتتتعلقأسبابوهي

حالاتثلمالتجاريةبالدوراتتدعىوالتيالأقطارلتلكالاقتصاديالنشاطفيتحدثالتي

ومتعاقبدوريبشكلتحصلالتيوالركودالرخاء

:الطارئةالظروف-4

الجفافاوكالفيضاناتالطبيعيةالكوارثمثلالبلدانمختلففيتحدثعرضيهأسبابوهي

وعاتالمدفميزانفياختلالالىتؤديالحالاتوهذهالسياسيةالأوضاعتدهوراوالزلازلاو

الأجنبيالنقدمنالصادراتحصيلةفيانخفاضبسبب
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طرق معالجه الاختلال في ميزان المدفوعات 

علىخطورةالاقتصاديةالمؤشراتاهممنيعتبرالدولةمدفوعاتميزانفياختلالوجودان

عدموالاختلالاتتلكمعالجهعلىجديوبشكلالعملينبغيولذلك.الوطنيالاقتصاد

طريقتينهناكالمدفوعاتميزانفيالاختلالولمعالجه.استمرارها

لتاليةاالإجراءاتعلىالطريقةهذهتشتملالسوقآليهخلالمنالتصحيح:الأولىالطريقة

لتأثيريهانكماشاوتوسعيهوماليهنقديهسياساتاستخدامطريقعنوالدخلالسعرتعديل–أ

ادراتالصلجعلأخرىدولتوردهامنتجاتمقابلمحلياالمنتجةوالخدماتالسلعأسعارعلى

وفيالاجنبيةبالعملةمقومهنسبيا(اغلىاو)ارخصوالوارداتنسبيا(اغلىاو)ارخص

المعالجةأسلوبحولرأيانهناكالمجالهذه

حسبعارالأستغيراتبفعليتمانماالميزانفيالتوازنانيرىوالذيالكلاسيكيالرأي-1

سايوقانونالنقودكميةنضريه

لطاتالستدخلخلالمنالاتتملاالتلقائيالتوازنعمليةانيرىوالذيالكنزيالرأي-2

لدولهاكبردورواعطاءالنقدية
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الصرفأسعارتعديل–ب

لعملةباقياسا(اغلىاو)ارخصالوارداتاوالصادراتلجعلالعملةقيمهتخفيضوتشمل

أسعارتخفيضيفيساهمبالدولارقياساالدينارصرفسعرتخفيضالمثالسبيلعلىالاجنبية

فيعراقيةالللصادراتالتنافسيةالقدرةزيادهوبالتاليالخارجالىالمصدرالعراقيالمنتج

الخارج

العامةالسلطاتتدخلطريقعنالتصحيح:الثانيةالطريقة

رضلغمباشربشكلللتدخلالحكوماتدوريأتيالمدفوعاتميزانفياختلالحدوثعند

استخدامبذلكويتمعنهالناجمةالاقتصاديةالاثارمنوللحدلاستمرارهتجنباالخللمعالجه

التاليالنحوعلىتحديدهايمكنالاجراءاتمنجمله

بللأجانالمحليةوالعقاراتالأسهمبيعتشملالوطنيالاقتصادداخلتتخذاجراءات

المتاحةالدوليةوالاحتياطياتالذهباستخداماوالاجنبيةالعملةعلىللحصول

نمجزءوبيعالخارجيةالقروضطلبوتشملالوطنيالاقتصادخارجتتخذاجراءات

يفالحكوماتتملكهاالتيوالسنداتالأسهمبيعاوالخارجفيالذهبمنالاحتياطي

الحكوميةالمؤسسات
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نهاية المحاضرة
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