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المحاضرة الحادية عشر–التمويل الدولي 

المبـــــــحث الســـــادس

الاستثمار الأجنبي 

مفهوم الاستثمار الأجنبي ❖

أنواع الاستثمار الأجنبي ❖
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الاستثمار الأجنبي 

الأجنبيالاستثمارمفهوم:أولا

منمعيندعائتحقيقلغرض.(مادية,مالية)المختلفةالموجوداتفيالأموالتوظيفالاستثماركلمةتعني

.معينةمنفعةتحقيقالاستثمارمنفالهدف.ذلكوراء

قداجنبيةهملكيتانإلاالبلدفيموجودانهمنبالرغم.وطنيغيراستثماركلالأجنبيبالاستثمارالمقصود

.اجنبيفهولذاوطنيةغيراجنبيةشركةاولفردتعود

الأجنبيالاستثمارأنواع:ثانيا

:الأجنبيالاستثمارمننوعينالاقتصاديةالدراساتغالبيةتحدد

المباشرالأجنبيالاستثمار–1

الكاملةيتهملكبسببأماالأجنبيالمستثمريديرهاويقيمهاالتيبالمشاريعالاستثمارمنالنوعهذايتمثل

يعتبرالاستثمارمنالنوعهذاوانالمشروعلذلكالإدارةحقلهيبرربقدرالمالرأسفيمساهمتهاوللمشروع

.اجتذابهاالىتسعىوالتيالناميةللدولقبولاا الأكثرالتمويليةالوسيلة
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الاستثمار الأجنبي 

:يأخذ الاستثمار الأجنبي المباشر اشكالا متعددة منها 

الاستثمار المشترك–أ 

ا يسمى المحليالمستثمروالأجنبيالمستثمرقبلمنمملوكةتكونالتيوالثنائيةالأجنبيةبالاستثماراتاحيانا

عنعبارةبأنه(المشتركالاستثمار)تعريفويمكن.المختلطاوالخاصالقطاعاوالحكوميبالقطاعالممثل

.ةدائمبصفهمختلفتيندولتينمناكثراوطرفانفيهيشاركاويتملكهالذيالاعمالمشروعاتاحد

درجةفضيخكونهاجتماعيةوسياسيةلأسبابالناميةالدولقبلمنمفضلايكونالاستثمارمنالشكلهذاأن

رجالمنجديدةةطبقإيجادفييساهمكما.الوطنيةالملكيةتعزيزفيويساعدالأجنبيالمستثمرقبلمنالتحكم

تقتصرلاالاستثمارمنالنوعهذافيالمشاركةان.الأجنبيةالشركاتخبراتمنالاستفادةوالبلدفيالاعمال

ستثمرالميشتريفقد.الاختراعبراءاتوالخبرةوالإدارةفيالمشاركةتشملقدبلفقطالمالرأسعلى

فنيةخبرةفييالأجنبيساهمقداوالمشتركالنوعمناستثماراا يعتبرفهذاقائمةوطنيةشركةفيحصةالأجنبي

لحالاتاهذهكل.تسويقيةمعلوماتبتقديمالحصةتكونقداوالمالرأسفيمساهمةلهوليستكنولوجيةو

.الشركةإدارةفيالمشاركةفيالحقالإنتاجيةالعمليةاطرافمنطرفلكلتعطي
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مزايا الاستثمار المشترك 

: من مزايا الاستثمار المشترك 

.زيادة تدفق رؤوس الأموال الى الدولة المضيفة–1

.رفع المستوى التكنولوجي في البلد المضيف و زيادة مستوى التشغيل –2

.  زيادة فرص التصدير و معالجة الاختلالات في ميزان المدفوعات –3
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الاستثمار الأجنبي 

بالكاملالمملوكالمباشرالأجنبيالاستثمار:ب

الإنتاجيةيةالعملإتماميتضمنكونهالأجنبيالمستثمرقبلمنتفضيلاالأكثرهوالاستثمارمنالنوعهذاإن

ثمومنعللمشروالفنيةوالاقتصاديةالجدوىدراسةمنأبتداءاا المضيفةالدولةتدخلدونقبلهمنبالكامل

التسويقولإدارةافيالحريةبكاملالأجنبيالمستثمريتمتع.الإنتاجبتسويقوانتهاءاا المعداتوالآلاتاحضار

.أخرىأماكنفيالمنتجلتسويقفروعانشاءفيالحقلهكماعاليةربحمعدلاتعلىيحصلو

الأجنبيثمرالمستقبلمنالكاملالتملكحالةفيلانالاستثمارمنالنوعهذااختيارفيتترددالناميةالدولان

الأسواقذههعلىالاحتكارمنحالةتخلقوالمحليةالأسواقعلىتسيطرالأجنبيةالشركاتيجعلقدللمشروع

.الاقتصاديةالتبعيةالىيقودمما

التجميععملياتاومشروعاتفيالاستثمار:جـ

بتزويدبيالأجنالطرفيقومإذ.المحليالطرفوالأجنبيالطرفبيناتفاقيةشكلعلىالمشروعاتهذهتكون

قوميالناميةالدولفيخاصةوالحالةهذهوفيالسياراتصناعةمثلمعينمنتوجبمكوناتالمحليالطرف

الطرفماا.غيرهاوالتخزينوالصيانةطرقوالمصنعلتصميماللازمةالخبرةبتقديمالأجنبيالمستثمر

.بلدهفيالمنتجذلكبتجميعفيقومالمحلي
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المناطق الحرة : د 

حيث.الدولةلتكالكمركيالنظامخارجولكنهاللدولةالجغرافيةالحدودداخلتقعالتيالمنطقةالحرةبالمنطقةيقصد

هوالحرةالمناطققامةإمنالهدفوكمركيةرسومدونمنهاالصادراتخروجواليهاالوارداتبدخوليسمح

هذهومنالأخرىالمناطقفيتتوفرلاالتيالحوافزوالتسهيلاتتقديموالأجنبيةالاستثماراتجذبتشجيع

:التسهيلات

.الدخلضريبةمنالعاملةالشركاتاعفاء–1

.القائمةالمشاريعتأميمعدم–2

.المستوردةالموادعلىكمركيةرسومفرضعدم–3

.الخارجالىالأرباحتحويلحرية–4

.العاملينإقامةتسهيل–5

.مناسبةبأسعارالطاقةتوفير–6

:يليماالمضيفةللدولةبالنسبةالحرةالمناطقفوائدومن

.الأجنبيالنقدتوفيرعلىتساعد–1

.الصادراتزيادةفيتساعد–2

.للعاطلينعملفرصخلقفيتساهم–3

.الحديثةالتكنولوجيانقلفيتساهم–4

.الخدماتوالنقلقطاعتنشط–5
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استثمارات اجنبية مباشرة غير مرتبطة بعنصر الملكية : هـ 

تفرضهالكنوالامالبلدخارجالأجنبيةللشركاتالاجلطويلالتزامايخلقلابأنهالاستثماراتمنالشكلهذايتميز
خلالمنتثمرالمسالمشروعإدارةفيفعالصوتعلىالأجنبيالمستثمريحصلكذلك.بالعوائدتتعلقرقابيةاهتمامات

:يليماالاشكالهذهوتشمل.المالرأسفيحصةاكتسابفيعلاقةلهاليسأدوات

الباطنفيالتعاقد–1

المقاولالىلسلعةلالأساسيةالمكوناتتصديروبإنتاج(المحلي)الباطنمقاوليقومإذانتاجيتينوحدتينبيناتفاقوهو
الأصليولالمقايقوماو.التجاريةبعلامتهوالنهائيةالسلعةبإنتاجالمكوناتهذهيستخدموالذي(الأجنبي)الأصلي
الذيالأصليلالمقاوالىتصديرهايعيدثمالباطنمقاولويصُنعهاالسلعةلصناعةالأوليةبالموادالباطنمقاولبتزويد

.التجاريةوبعلامتهبتسويقهايقوم

المفتاحتسليمترتيبات–2

يبدأحتىهعليالاشرافوالمشروعبإنشاءالأجنبيالمستثمريقومإذالمحليالطرفوالأجنبيالطرفبيناتفاقوهو
.عليهمتفقمبلغمقابلالمحليالطرفالىيسلمهثمبالإنتاج

الإدارةعقود–3

ولفترةنبيالأجالمستثمرقبلمنمنهجزءاوالمشروعإدارةيضمنالمضيفالبلدوالأجنبيالمستثمربيناتفاقوهو
علىوامحددماديعائدعلىالأجنبيالمستثمرويحصلبالكاملالمشروعإدارةمنالمحليالطرفيتمكنبعدهامحدودة

.الفترةلتلكالأرباحمنجزء

التراخيصعقود–4

اوالاختراعبراءةباستخدامالمحليللطرفالترخيصاوالسماحيضمنالأجنبيالطرفوالمحليالطرفبيناتفاقوهو
.دهتحديعلىيتفقماديعائدمقابلالأجنبيالمستثمربهاقامالتيالعلميةالبحوثونتائجالفنيةالخبرة
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..نهاية المحاضرة 

.. بالتـــــــــــــــوفيق 
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الإجابة الصحيحة اختر : السؤال 

تفضل الدول النامية 

الاستثمار الأجنبي المملوك بالكامل–1

الاستثمار الأجنبي في المناطق الحرة –2

الاستثمار الأجنبي المشترك –3
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