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عشرثانيةالالمحاضرة –التمويل الدولي 

المبـــــــحث الســـــادس

الاستثمار الأجنبي 

الاستثمار الأجنبي غير المباشر❖
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الأجنبيالاستثمار 

المباشرغيرالأجنبيالاستثمار-2

داتوسناسهمبشكلالمالرأسفيالمساهمةيتضمنالاستثمارمنالشكلهذاان.المحفظيبالاستثماريسمى

سوقفيالمضاربةبقصد.خاصةاوحكوميةتكونقدالسنداتوالأسهموهذه10%(.)عنتزيدلاوبنسبة

بينراوحيتحيثالاجلقصيراستثماربأنهاوتتصف.الأسهمأرباحاوالسعرفرقمنالاستفادةوالماليةالأوراق

منكلينالشبينمقرنةيليماوفي.بهاالمشاركةأيالإدارةفيالحقلهليسالمستثمرانكما.اشهرالىأسابيع

الاستثمار
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(المحفظي) مقارنة بين الاستثمار الأجنبي المباشر و الاستثمار الأجنبي غير المباشر 
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دوافع الاستثمار الأجنبي: ثالثا 

(المزايا)المضيفللبلدبالنسبة-1

المواردفجوةمعالجة-أ

الىجأستلالمدخراتتلكفيعجزمنتعانيالدولكانتفإذا.المدخراتحجمعلىالاستثماراتتعتمد

ثماراتالاستتكونعندماالادخاريةالفجوةاحدهماشكلينتأخذالمواردفجوةان.الأجنبيةالاستثمارات

حالةففيوميالقالادخارومعدلالمطلوبةالاستثماراتمعدلبينبالفرقوتقاسالمحليةالتمويلقدرةتفوق

اراتالاستثمعلىبالاعتمادالفجوةهذهمعالجةيتم.المطلوبةالاستثماراتعنالادخارحجمانخفاض

.الأجنبية

مدخرات المحلية اما الشكل الثاني لفجوة الموارد فتسمى بفجوة الصرف الأجنبي والتي تحدث حتى لو كانت ال

جنبية عندما تكون هذه المدخرات لا تضمن إمكانية الحصول على العملة الأ. تساوي الاستثمارات المخططة 

فهنا . اجية كما ان الاقتصاد المحلي ليس بإمكانه انتاج هذه المستلزمات الإنت. لشراء المستلزمات من الخارج 

.لابد من اللجوء الى الاستثمار الأجنبي
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الاستيعابيةالطاقةضيق–ب

الماللرأسحديةالالكفايةتصلانبعدالربحوالاستثمارفرصنقص)الاستيعابيةالطاقةبضيقيقصد

مجدياعملاتثمارالاسيعدولمسالبا  اوللصفرمساوياالربحويصبحذلكمناقلاوالفائدةسعرمستوىالى

رأسمنلمتوقعاالعائدانخفاضمنتعانيكونهاالأجنبيةالاستثماراتالىتلجأالناميةفالدول.واقتصاديا(

المستثمربلقمنالآلاتوالمعداتتلكتوفيرتماذااما.الفنيةالمعداتاستيرادكلفةارتفاعبسببالمال

للمستثمرالمتوقعدالعائيفوقالأجنبيللمستثمرالمتوقعالعائدويكوناستيرادهامناقلتكاليفهافستكون

.المحلي

المتطورةوالحديثةالتكنولوجيانقل-جـ

فنيةبأساليبقنيةتومعداتالآلاتتوفيرفييساهمبلفقطاجنبيةعملاتتوفيريعنيلاالأجنبيالاستثمار

الممارساتوةالإداريوالفنيةالمعرفةتتضمنالتيوالماديةغيرالتكنولوجيانقلفييساهمكما.حديثة

المضيفةالدولالىالتنظيمية
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عملفرصخلق–د

يعابالاستعلىقادرغيرالعامالقطاعانحيثمعالجتهاعنتعجز.عاليةبمعدلاتبطالةمنالناميةالدولتعاني

اراتالاستثمتلكحجمحسبعملفرصفستخلقالأجنبيالاستثماروجودحالةفياما.جديدةعملفرصوخلق

.هؤلاءلدىالخبرةوالمهارةوالتعليمزيادةفييساهمانهعلاوة

المالرأسزيادة-هـ

فيساهمتإيجابيةاثارالىيؤديمماالنموزيادةثمومنمحلياالمالرأسعرضزيادةفيالأجنبيالاستثماريساهم

اجلنمالكفاءةلزيادةالأجنبيةالاستثماراتمعظموتسعى.الخبرةوالمنافسةخلالمنالإنتاجيةالكفاءةزيادة

.المواردعلىالحصولاوالوسيطةاوالنهائيةللسلعسواءالتصدير

الصادراتتنويعفييساهم-و

الجانبأحاديةبأنهاوتوصفالأخرىالخاماتوكالنفطالأوليةالموادعلىصادراتهافيالناميةالدولغالبيةتعتمد

تثمارالاسيساهم.المواردهذهمنكبيربشكلعوائدهايهددوبالتاليللتقلبعرضةالموادتلكأسعارتكونحين

اووفالصاوالقطناوالغازاوالنفطسواءالأوليةالموادعلىتعتمدالتيالصناعاتمنالعديدخلقفيالأجنبي

للتقلباتعرضةاقلويجعلهمصادرهوتنويعالدخلزيادةفييساعدمماالأخرىالخامات
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الأجنبيالاستثمار 

المباشرغيرالأجنبيالاستثمار-2

داتوسناسهمبشكلالمالرأسفيالمساهمةيتضمنالاستثمارمنالشكلهذاان.المحفظيبالاستثماريسمى

سوقفيالمضاربةبقصد.خاصةاوحكوميةتكونقدالسنداتوالأسهموهذه10%(.)عنتزيدلاوبنسبة

بينراوحيتحيثالاجلقصيراستثماربأنهاوتتصف.الأسهمأرباحاوالسعرفرقمنالاستفادةوالماليةالأوراق

منكلينالشبينمقرنةيليماوفي.بهاالمشاركةأيالإدارةفيالحقلهليسالمستثمرانكما.اشهرالىأسابيع

الاستثمار
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..نهاية المحاضرة 

.. بالتـــــــــــــــوفيق 
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